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本報告純屬研究性質，僅供元大集團內部同仁及客戶參考，不保證其完整性及精確性，且不提供或嘗試遊說客戶做為交易期權之依據。報告中所有的意見與預估，係取自本公
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2020年4月6日外期雷達！

德國2月肺炎確診和死亡人數偏低，
疫情尚未席捲歐洲、但是中國內需
已經受到嚴重影響，預期2月工業
訂單數據將呈現衰退，3月後下滑
幅度恐進一步上升，對於小DAX、
STOXX 50等商品不利。

德國1月工廠訂單月增率為5.5%，雖然
表現有所改善，但數據並未考量肺炎期
間影響。

雖然2月歐洲疫情不嚴重，但中國仍多
數封城停工，影響德國出口外銷。

關鍵分析 數據追蹤

元大觀點

重要數據 – 關注德國2月工業訂單！
Mon.

6

相關商品

小DAX(Eurex)-原始保證金 8,656歐元

歐10年債(Eurex)-原始保證金 4,127歐元

STOXX(Eurex)-原始保證金 5,077歐元

歐元(CME)-原始保證金 2,365美元

STOXX
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2020年4月6日外期雷達！

雖然歐洲央行大量購買債券，對市
場投下資金，但是西班牙等國都成
為疫情重災區，各國的封鎖時間恐
將持續拉長，預期投資者信心數據
將會偏弱呈現，壓抑小 DAX 、
STOXX等商品。

西班牙、義大利和德國新冠肺炎確診人
數皆破10萬，確診人數僅次於美國。

歐洲央行(ECB)於3/18日宣布啟動7,500

億歐元緊急購債計畫；3/25日再宣佈取
消額外購債7,500億美元的上限，且不
用遵循先前對於購買各國公債不能超過
三分之一的限制。

關鍵分析 數據追蹤

元大觀點

重要數據 – 關注歐元區投資者信心！
Mon.

6

相關商品

小DAX(Eurex)-原始保證金 8,656歐元

歐10年債(Eurex)-原始保證金 4,127歐元

STOXX(Eurex)-原始保證金 5,077歐元

歐元(CME)-原始保證金 2,365美元

STOXX

小DAX

歐10債

歐元
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2020年4月6日外期雷達！

澳洲央行利率已經降至極限，預期
4月會議不會再調整利率，比較可
能對於未來債券購買細節做出更多
說明，目前宣布重啟QE後，央行已
購買約30億澳幣公債，留意會後聲
明對澳幣行情影響。

澳洲基準利率已降至0.25%，央行表示
利率不會降至負值。

澳洲議會於3月底通過新一輪840億澳元
的紓困案，同時參、眾兩院即將休會5

個月，直至8月才復會。

關鍵分析 數據追蹤

元大觀點

重要事件 – 關注澳洲央行利率決議！
Tue.

7

重要追蹤
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2020年4月6日外期雷達！

元大期-研究部認為~2月份疫情尚
未在美國大幅擴散，就業市場亦維
持穩健，JOLTs職缺不致於大幅變
動；可留意數據公布，對美股、美
元指數、美債期貨的影響。

美國1月份JOLTs職位空缺月增41.1萬個，
至696.3萬個，優於市場預期；主動離
職率亦回1.9%回升至2.3%。

美國2月份尚未受新冠肺炎明顯影響，
就業數據依然亮眼，如非農就業新增
27.3萬人、失業率僅3.5%，但包括ISM

製造業PMI數據依舊偏弱。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

小道瓊(CME)-原始保證金 13,200美元

美10年債(CME)-原始保證金 2,035美元

小SP(CME)-原始保證金 13,200美元

美元指數(ICE)-原始保證金 2,750美元

小SP

小道

美10債

美元

重要數據 – 留意美國2月JOLTs職缺！
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2020年4月6日外期雷達！

美國疫情加劇惡化，將導致第二季
原油相關需求驟降；研究部認為
~EIA最新月報恐怕進一步下調需
求動能，加深原油市場供過於求問
題，同時運輸需求緊縮，對於原油
與汽油第二季展望相對弱勢。

EIA在3月份預計~2020年第一季全球燃
油平均消費量將為每天9,910萬桶，整
體2020年需求成長降至每天40萬桶。

EIA預計全球石油庫存將在2020年，平
均每天增加100萬桶。

EIA預計2020年美國普通級汽油的平均
零售價格為每加侖2.14美元。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

重要報告 – 關注EIA月度展望報告！
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2020年4月6日外期雷達！

元大期-研究部認為~新冠肺炎3月
後於歐洲、美國等全球各地快速擴
散，全球多個城市祭出封鎖令，台
灣3月外銷數據難以樂觀；若數據
不如預期，台指期、摩台期、電子
期等行情表現將承壓。

台灣2月份出口金額達253.8億美元，主
要因春節錯節，使得2019年同期基期較
低影響，年成長達24.9%；累計1~2月
出口金額年增6.4%。

財政部統計處表示~目前疫情仍處於擴
散前期，短期內勢必拖累全球消費、
投資、貿易，加上原物料價格重挫，
預估3月出口將轉為負成長2~5%。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

台指期(TAIFEX)-原始保證金 148,000台幣

小台指(TAIFEX)-原始保證金 37,000台幣

摩台期(SGX)-原始保證金 2,200美元

電子期(TAIFEX)-原始保證金 113,000台幣

摩台期

台指期

小台期

電子期

重要數據 – 關注台灣3月出口！
Wed.
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2020年4月6日外期雷達！

在川普的牽線下，OPEC+與G20

油國可望進行合作，但在諸多但書
的情況下，各國角力將擴增油價波
動；元大期-研究部認為~在需求銳
減的情況，產油國有望降低產量以
支撐油價，可留意油國態度與立場。

美國總統-川普表示與沙俄進行談話，
期望削減每日1,000-1,500萬桶產量，
若產油國不願意配合，川普可能針對沙
特與俄羅斯祭出石油關稅。

OPEC+將於4/9日與G20部分油國進行
緊急會議；沙特表示~包括美國、加拿
大、巴西等國加入減產後，將會準備減
產，而俄羅斯也要求美國必須一同減產。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

重要事件 – 關注OPEC+減產會議！
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2020年4月6日外期雷達！

3/27日Fed主席表示~Fed將繼續
使用現有工具，致力維持信貸流
動性，且當前情況非典型經濟下
行，一旦疫情受控，經濟將明顯
反彈。投資人可留意會議記錄公
布對美股、美元、美債行情波動。

4/9日凌晨02:00，Fed將公布3月貨幣
政策會議紀錄。

因應疫情擴大衝擊經濟風險，Fed率先
於3/3日降息2碼，並再於3/16日降息4

碼至0%-0.25%基準利率區間，以及實
施新一輪QE措施，Fed首次連兩度於非
會議期間調整政策，顯示金融風險不容
小覷。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

小道瓊(CME)-原始保證金 13,200美元

美10年債(CME)-原始保證金 2,035美元

小SP(CME)-原始保證金 13,200美元

美元指數(ICE)-原始保證金 2,750美元

小SP

美10債

美元

重要事件 – 關注Fed公布會議紀錄！
Thu.

小道

9
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歐元區2月CPI年增率降至1.2%，
顯示由於新冠疫情擴大衝擊，全球
石油需求量下滑及油價下跌致通膨
不振；元大期-研究部認為~會議紀
錄將釋QE細節及未來方向，有利
歐股與歐債走勢，歐元則承壓。

ECB雖於3/13日會議維持利率不變，
但由於全球央行及Fed大幅寬鬆救市，
使ECB再於3/18日緊急推出7,500億歐
元緊急購債計畫。

3/26日歐洲央行表示~取消針對歐元區
各成員國購債限制、允許央行購入超過
三分之一國家主權債，並預計此QE計
畫至少持續至2020年底。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

小DAX(Eurex)-原始保證金 8,656歐元

歐10年債(Eurex)-原始保證金 4,127歐元

Stoxx 50(Eurex)-原始保證金 5,077歐元

歐元(CME)-原始保證金 2,365美元

Stoxx

小DAX

歐10債

歐元

重要事件 – 聚焦歐洲央行會議紀錄！
Thu.

9
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研究部認為~由於中國飼料需求下
滑，加上巴西貨幣-雷亞爾貶勢仍
在，恐阻礙美國黃豆出口動能，而
疫情衝擊棉花需求前景，加上美國
種植意願仍強，月報數據恐不利黃
豆與棉花的期價表現。

巴西國家穀物出口商協會(Anec)表示~

預期2020年巴西將出口7,300至7,400

萬噸的黃豆。

美國農業部(USDA)表示~2020年美國
黃豆種植面積預估為8,351萬英畝，
2019年為7,610萬英畝。棉花種植面
積估計僅年減1%至1,370萬英畝。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

黃豆(CME)-原始保證金 1,815美元

玉米(CME)-原始保證金 1,100美元

小麥(CME)-原始保證金 1,568美元

棉花(ICE)-原始保證金 2,915美元

小麥

黃豆

玉米

棉花

重要報告 – 聚焦美國農業部月報！
Fri.

10
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元大期-研究部認為~新冠肺炎延燒，
全美目前至少39個州宣佈禁足令，
包括消費、旅遊等將大受衝擊，美
國3月CPI將有下滑壓力；若數據
不如預期，則美股、美元指數期貨
將有修正壓力，美債有避險撐盤。

美國2月份消費者物價指數(CPI)年增率
由1月的2.5%下降至2.3%，扣除食品
與能源的核心CPI由2.3%上升至2.4%。

美國勞工局指出~食品與住宿成本漲幅
抵銷能源成本的下滑，使得2月CPI較上
月增加0.1%；3月份隨新冠肺炎在美國
快速擴散，衝擊將直接反應在通膨數據。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

小道瓊(CME)-原始保證金 13,200美元

美10年債(CME)-原始保證金 2,035美元

小SP(CME)-原始保證金 13,200美元

美元指數(ICE)-原始保證金 2,750美元

小SP

小道

美10債

美元

重要數據 – 關注美國3月CPI！
Fri.

10
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司相信為可靠之資料來源，且為特定日期所為之判斷，有其時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。投資人於決策時應審慎衡量本身風險，並就投資結果自行
負責。以上報告內容之著作權屬元大期貨所有，禁止任何形式之抄襲、引用或轉載。本公司不負任何法律責任。 106年金管期總字第008號。

THANK

YOU

研究部
2020年4月6日


