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外期雷達 – 2019年8月26日–2019年9月1日

2019年8月26日 外期雷達！
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2019年8月26日 外期雷達！

近期多數德國經濟數據都偏弱勢，
全球經貿紛爭擴大，造成德國製造
業疲弱，歐洲央行若降息也將損及
金融業，市場信心依舊低迷，預估
8月Ifo商業景氣指數延續空頭，留
意數據公布後小DAX等商品波動。

德國7月 Ifo商業景氣指數由97.5降至
95.7，來到2013年5月以來新低。

德國第2季GDP年增率降至0%，8月
Markit製造業PMI僅有43.6，連續8個月
低於榮枯分水嶺(50)下方。

美中貿易戰、義大利政局動盪和英國脫
歐等議題持續對歐洲市場造成不良影響。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

重要數據 – 關注德國8月Ifo商業景氣！
Mon.

小DAX(Eurex)-原始保證金4,398歐元

歐10年債(Eurex)-原始保證金2,500歐元

Stoxx 50(Eurex)-原始保證金2,525歐元

歐元(CME)-原始保證金2,200美元

STOXX

小DAX

歐10債

歐元

德國Ifo景氣指數持續下行

26
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2019年8月26日 外期雷達！

英國經濟雖然受到脫歐的不確定性
影響，但由於目前通膨仍在2%水位，
使得BOE對於降息持觀望態度，預
期BOE行長-卡尼將重申無協議脫歐
帶來的衝擊，但對於貨幣政策依然
會三緘其口，留意英鎊等商品波動。

英國第2季GDP年增率由1.8%降至1.2%，
隱含脫歐的不確定性逐漸影響經濟動能。

英國央行(BOE)在8月維持利率0.75%不
變，表明若脫歐順利，全球經濟開始復
甦，則有望再度升息；若英國無協議脫
歐，利率方向則不一定。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

美10債

重要事件 – 關注英央行長-卡尼發言！
Mon.

26

美10債

FT-100(ICE)-原始保證金3,643英鎊

英10年債(ICE)-原始保證金2,068英鎊

歐元(CME)-原始保證金2,200美元

英鎊(CME)-原始保證金2,310美元

歐元
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英鎊
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2019年8月26日 外期雷達！

中美貿易僵局難解，且全球經濟下
行風險加劇，研究部認為~企業盈
利承壓，7月數據恐延續6月低迷。

可留意A50期指、人民幣、白銀以
及銅等民生金屬的行情波動。

6月中國規模以上工業企業利潤年減
3.1%，較前值+1.1%明顯回落；1-6月
中國規模以上工業企業實現利潤累積
總額29,840億元，年降2.4%

雖然消費品製造業利潤成長較快，減
稅降費效應亦有助於工業利潤成長，
但終端需求仍待改善。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

A50(SGX)-原始保證金 935美元

白銀(CME)-原始保證金 4,510美元

銅(CME)-原始保證金 2,970美元

大美人(TAIFEX)-原始保證金 13,640人民幣

銅

A50

白銀

人民幣

重要數據 – 留意中國工業利潤年增率！
Tue.
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2019年8月26日 外期雷達！

儘管美國GDP和就業數據表現不弱，
但ISM和Markit製造業PMI都出現下
滑，反應企業信心逐漸減弱，面對
美中貿易戰的不確定性，消費者信
心同樣可能受到打擊，預期8月諮
商會數據有回落空間。

美國7月諮商局消費者信心指數由124.3

上升至135.7，市場信心尚居高檔。

美國8月初宣布對將於9月初對中國剩餘
3,000億美元商品加徵10%關稅，至8月
中旬才表示將對部分商品延後課徵，對
市場信心恐有負面影響。

關鍵分析 數據追蹤

元大觀點

重要數據 – 留意美諮商局消費者信心！
Tue.

27

相關商品

小道瓊(CME)-原始保證金 6,050美元

美10年債(CME)-原始保證金 1,430美元

小SP(CME)-原始保證金 6,930美元

美元指數(ICE)-原始保證金 1,815美元

小SP
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2019年8月26日 外期雷達！

研究部認為~德國央行在本月度報
告中指出~第3季經濟仍將保持低迷，
可能延續輕微衰退，加上中美貿易
戰持續升級，9月德國消費者信心
指數仍有下滑壓力，將不利歐股、
與歐元期貨，歐債則有避險需求。

德國8月份Gfk消費者信心指數由7月的
9.8略降至9.7，雖符合市場預期，但為
2017年4月以來的新低。

市場研究機構Gfk認為~由於德國出口
疲弱、全球貿易爭端，以及英國脫歐
等不確定因素，增加工人失去工作與
收入的憂慮，致使消費者信心回軟。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

小DAX(Eurex)-原始保證金 4,398歐元

歐10年債(Eurex)-原始保證金 2,500歐元

Stoxx 50(Eurex)-原始保證金2,525歐元

歐元(CME)-原始保證金 2,200美元

Stoxx

小DAX

歐10債

歐元

重要數據 – 留意德國消費者信心指數！
Wed.

28
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2019年8月26日 外期雷達！

美國煉油廠產能回升與原油淨進口
縮減，讓前次美國原油庫存下滑，
但留意到成品油庫存回升，對於終
端需求仍保持謹慎；研究部認為~

留意美國連假需求與原油出口動能，
影響庫存削減速度。

根據EIA數據顯示，至8/16日當周，美
國原油庫存減少273萬桶，而汽油與餾
分油庫存增加31萬桶與261萬桶，煉油
廠產能利用率上升1.1%至95.9%，比去
年同期減少2.2%。

前次數據顯示~美國整體原油淨進口量
縮減每日61.6萬桶；Cushing庫存減少
248.5萬桶。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

重要數據 – 關注EIA本周庫存數據！
Wed.

28
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2019年8月26日 外期雷達！

研究部認為~隨著中美貿易戰升級，
義大利政局動盪，及英國可能硬脫
歐，預期8月份歐元區經濟景氣指
數仍可能持續走低，若數據不如預
期，歐股、歐元期貨可能承壓，歐
債則有避險需求。

歐元區7月份經濟景氣指數由6月的
103.3下滑至102.7，為逾3年來低點。

近期歐元區經濟仍延續年初來的疲態，
歐洲央行在上週公布的會議紀錄指出~

由於經濟前景更趨低迷，為提振歐元
區經濟，央行官員考慮將降息和購債
合併實施。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

小DAX(Eurex)-原始保證金 4,398歐元

歐10年債(Eurex)-原始保證金 2,500歐元

Stoxx 50(Eurex)-原始保證金2,525歐元

歐元(CME)-原始保證金 2,200美元

Stoxx

小DAX

歐10債

歐元

重要數據 – 留意歐元區經濟景氣指數！
Thu.

29
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2019年8月26日 外期雷達！

研究部認為~中美貿易戰規模不斷
擴大，美國10年期與2年期近日出
現倒掛，經濟降速疑慮加重；而市
場估計上季GDP季年增率將下修
至2.0%，留意數據公布後對美股、
美元、美債期貨行情的影響

美國第2季GDP季增年率為2.1%，優於
市場預估的1.8%，其中消費支出成長
4.3%，政府支出成長5%，抵銷出口衰
退5.2%的影響。

IMF於7月將美國今年經濟成長預估由
2.3%上修至2.6%，主要反映Fed準備
啟動降息的刺激作用，但警告疲弱的貿
易前景將壓抑製造業投資。

。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

小道瓊(CME)-原始保證金 6,050美元

美10年債(CME)-原始保證金 1,430美元

小SP(CME)-原始保證金 6,930美元

美元指數(ICE)-原始保證金 1,815美元

小SP

小道

美10債

美元

重要數據 – 關注美國上季GDP修正值！
Thu.

29
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簡單掃~QR Code，即時研報帶著走！
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2019年8月26日 外期雷達！

ECB公布的7月會議紀錄顯示，由
於前景更趨低迷及物價成長疲軟，
為了提振歐元區經濟，ECB官員正
考慮將降息及購債合併實施，並調
整原定通膨目標；關注數據公布後，
對小DAX、歐元和歐債等商品波動。

歐元區7月CPI年增率由1.3%降至1%，
核心CPI則由1.1%降至0.9%，弱於市
場預期，通膨持續低迷將促使ECB加
速擴大寬鬆。

歐元區8月製造業PMI雖由46.4升至47，
製造業持續收縮；德國製造業PMI為
43.6，雖優於市場預期的43，大部分企
業預期未來一年製造業活動仍將趨緩。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

重要數據 – 留意歐元區8月CPI！
Fri.

30

小DAX(Eurex)-原始保證金 4,398歐元

歐10年債(Eurex)-原始保證金 2,500歐元

Stoxx 50(Eurex)-原始保證金 2,525歐元

歐元(CME)-原始保證金 2,200美元

STOXX

小DAX

歐10債

歐元
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2019年8月26日 外期雷達！

7月會議紀錄顯示，大部分官員認
為不應開啟降息循環，但貿易戰風
險、經濟成長放緩及通膨低於2%目
標，仍將促使Fed考慮進一步寬鬆；
若PCE弱於預期，強化通膨降溫可
能，將推升美債，美元則相對承壓。

美國6月PCE物價指數年增率持平於
1.4%，核心PCE由1.5%升至1.6%，皆
弱於市場預期，通膨持續溫和。

觀察7月CPI由1.6%升至1.8%，各類
物價普遍上揚，若9/1日美對中全面加
徵關稅將使通膨進一步上升，但8月國
際油價大幅下跌，可能使能源成本有
所回檔。

關鍵分析 數據追蹤

元大觀點

重要數據 – 留意美國7月PCE指數！
Fri.

30

相關商品

小道瓊(CME)-原始保證金 6,050美元

美10年債(CME)-原始保證金 1,430美元

小SP(CME)-原始保證金 6,930美元

美元指數(ICE)-原始保證金 1,815美元

小SP

小道

美10債

美元
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2019年8月26日 外期雷達！

研究部認為~8/23日中美互相宣佈
加碼關稅，中美衝突愈演愈烈，9/1

日約1,100億美元商品關稅料如期
加徵；投資人宜留意中美貿易戰最
新的發展，並伺機介入A50、人民
幣、美股、美元、美債等期貨波動。

中國8/23日宣佈~針對美國750億美元
商品加徵10%、5%不等關稅，美國總
統-川普隨後宣佈全面加碼關稅反制，
其中9/1日加徵約1,100億美元商品稅率
由將由10%提高至15%。

9/1日將加徵的商品項目包括移動網路
基站設備、半導體儲存裝置、鋰電池
及電池外殼、蘋果Mac電腦等。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

A50(SGX)-原始保證金 935美元

大美人(TAIFEX)-原始保證金 13,640人民幣

小道瓊(CME)-原始保證金 6,050美元

美元指數(ICE)-原始保證金 1,815美元

小道

A50

人民幣

美元

重要事件 – 聚焦美對中國加徵新關稅！
Sun.

1

圖：美國對中國加徵關稅商品與稅率變化

(註)3,000億美元商品實際約2,700億美元

日期 500億 2,000億 3,000億

2018.08.23 25% - -

2018.09.24 25% 10% -

2019.05.10 25% 25% -

2019.09.01 25% 25%
15%

(1,100億)

2019.10.01 30% 30%
15%

(1,100億)

2019.12.15 30% 30% 15%
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