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日本2月領先指標小幅回升
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2019年11月11日外期雷達！

日本央行10月委員會議摘要內容，
凸顯了委員對於高寬鬆貨幣環境的
負面影響，儘管多名委員同意利率
保持低水位，目前僅有1名委員強
勢主張降息，令日圓小幅回升，預
期央行後續寬鬆幅度仍然有限。

日本央行委員意見摘要顯示~目前低利
率的環境將持續，若降息會影響養老基
金的利潤，殖利率調控也會拖累人壽保
險的收益。

目前尚僅1名委員認為後續應該降息，
加大寬鬆力道是合適的。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

重要事件 – 關注日本央行委員意見！
Mon.

11

小日經(JPX)-原始保證金72,000日圓

日10年債(JPX)-原始保證金630,000日圓

東證(TAIFEX)-原始保證金18,000台幣

日圓(CME)-原始保證金2,365美元

東證

小日經

日10債

日圓

日本通膨保持低水位
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英國第3季遭遇新首相接任，以及
和歐盟關係的惡化，對景氣有負面
影響，製造業PMI落於榮枯線(50)

下方，後續仍要面對提前大選的不
確定，第3季GDP恐不理想，關注
英鎊等商品波動。

英國第2季GDP降至1.3%，季增率降至
-0.2%，脫歐前景不明拖累經濟發展。

根據英國經濟社會研究院(NIESR)報告，
新版脫歐協議雖然消除無協議脫歐的風
險，但也消除英歐雙方建立緊密關係的
可能性，對經濟損傷高於目前的脫歐不
確定性。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

美10債

重要數據 – 關注英國第3季GDP成長！

美10債

FT-100(ICE)-原始保證金3,643英鎊

英10年債(ICE)-原始保證金2,464英鎊

歐元(CME)-原始保證金1,980美元

英鎊(CME)-原始保證金2,640美元

歐元

FT-100

英10債

英鎊

Mon.

11
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英國GDP略有放緩跡象
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研究部認為~中美近期的談判正向
發展，並有機會達成第一階段協議，
加上英國脫歐時間再延後至明年1

月底，德國11月份ZEW景氣指數
有機會反彈；若數據優於預期，將
有利歐股、歐元的期貨行情。

德國10月份ZEW經濟景氣指數由9月的-

19.9降至-22.8，為連續第6個月呈現負
值，現況指數亦由-19.9降至-25.3。

研究機構-ZEW表示~雖然近期中美貿
易衝突有所緩和，但仍然未能夠降低
機構投資者對於未來經濟前景的憂慮。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

小DAX(Eurex)-原始保證金 4,978歐元

歐10年債(Eurex)-原始保證金 2,380歐元

Stoxx 50(Eurex)-原始保證金2,773歐元

歐元(CME)-原始保證金 1,980美元

Stoxx

小DAX

歐10債

歐元

重要數據 – 關注德國ZEW景氣指數！
Tue.

12
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研究部認為~中美10/11日的談判達
成初步協議，之後雙方的談判亦正
向發展，10月份NFIB小型企業信
心指數有機會反彈；留意數據公布，
對美股、美元指數與美債期貨等行
情的影響。

美國9月份NFIB小型企業信心指數由8

月的103.1降至101.8，但仍優於預期。

全美獨立工商業者聯合會(NFIB)主席-

Duggan表示~小型企業主雖然希望加速
發展，但是對未來不確定性的擔憂加劇，
並且面臨招工難的困境。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

小道瓊(CME)-原始保證金 5,500美元

美10年債(CME)-原始保證金 1,430美元

小SP(CME)-原始保證金 6,600美元

美元指數(ICE)-原始保證金 1,815美元

小SP

小道

美10債

美元

重要數據 – 留意美國小型企業信心！
Tue.

12

美國NFIB小型企業
信心指數

資料來源:Investing
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研究部認為~儘管川普最終受到彈
劾成功下台的機率非常低，但政局
若陷入紛擾，將不利股市，金融市
場亦將動盪；投資突可留意公聽會
相關動態與發展，伺機參與美股、
美元指數與美債期貨行情的波動。

美國總統-川普因涉嫌施壓烏克蘭總統，
調查民主黨可能總統候選人-拜登之子，
遭民主黨過半的眾議院啟動彈劾調查，
11/13日將舉行首場公開聽證會。

根據美國憲法，美國總統若因叛國、賄
賂或其他重罪與行為不檢遭到彈劾與判
罪，應予免職；不過彈劾所需門檻相當
高，特別參議院需出席議員2/3的同意。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

小道瓊(CME)-原始保證金 5,500美元

美10年債(CME)-原始保證金 1,430美元

小SP(CME)-原始保證金 6,600美元

美元指數(ICE)-原始保證金 1,815美元

小SP

小道

美10債

美元

重要事件 – 聚焦川普彈劾調查公聽會！
Wed.

13

眾議院司法委員會舉出有明確證據的罪
狀，經眾議院表決通過送參議院

參議院由首席大法官擔任主席審理，經
出席議員2/3同意，彈劾案才成立

美
國
總
統
彈
劾
程
序
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2019年RBNZ累計降息3碼，導致
紐幣迅速貶值，順利提振出口回升，
但就業市場仍顯疲弱，且主要貿易
對象-中國和澳洲經濟依舊有壓，
現階段尚需寬鬆政策因應，留意
RBNZ決議對紐幣的影響。

紐西蘭8-9月出口年增率已經轉正，透
露出連續降息3碼後確實部分提振出口
動能。

不過紐西蘭失業率由第2季的3.9%升至
4.2%，高於市場預期的4.1%，市場預
估紐西蘭央行(RBNZ)約有61%機率降
息。

關鍵分析 數據追蹤

元大觀點

重要事件 – 關注紐西蘭央行決議！
Wed.

13

相關圖表

紐西蘭央行8月降息至1%

2019年累計降息3碼

紐西蘭出口年增率開始回升
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10月褐皮書指出，美國經濟仍維持
溫和成長，物價上漲步調溫和，但
企業對未來數月的前景更加悲觀，
反應整體貿易環境衝擊企業信心，
預估10月通膨維持溫和；留意數據
公布後美期指、美元和美債等波動。

美國9月CPI年增率與核心CPI分別持平
於1.7%及2.4%，但月增率0%及0.1%皆
弱於市場預期，顯示受能源成本的下降
拖累，通膨走勢仍然相對溫和。

10/30日Fed主席-鮑威爾表示，當前經
濟活動持續擴張，勞動市場強勁且通膨
可能朝向2%目標接近。

關鍵分析 數據追蹤

元大觀點

重要數據 – 留意美國10月CPI年增率！
Wed.

13

相關商品

小道瓊(CME)-原始保證金 5,500美元

美10年債(CME)-原始保證金 1,430美元

小SP(CME)-原始保證金 6,600美元

美元指數(ICE)-原始保證金 1,815美元

小SP

小道

美10債

美元
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鮑威爾暗示，若出現導致經濟前景
需進行重新評估的重大事件，Fed

將作回應，強調政策非預設路徑，
但今年三度降息已足夠，12月再降
機率偏低。投資人宜留意鮑威爾談
話以追蹤政策動向，參與行情波動。

10/30日Fed主席-鮑威爾在FOMC會後
表示，聯準會政策立場仍然保持適中，
只要經濟前景大致符合預期，便繼續維
持當前利率水準。

聯準會近期談話強調觀望立場，但仍然
保留政策彈性，如果經濟成長率不再保
持於2%左右水位，失業率也偏離50年
低點3.5%，仍然可能調整政策。

關鍵分析 數據追蹤

元大觀點

重要事件 – 關注鮑威爾至國會作證！
Thu.

14

相關商品

小道瓊(CME)-原始保證金 5,500美元

美10年債(CME)-原始保證金 1,430美元

小SP(CME)-原始保證金 6,600美元

美元指數(ICE)-原始保證金 1,815美元

小SP

小道

美10債

美元

圖：利率變動分布圖(依據FOMC會議)
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目前美國煉油廠產能與成品油庫存
皆處於偏低水位，後續產能提升將
有助庫存消耗，而美國原油產量逐
漸趨緩；研究部認為~EIA對於冬
季展望相對保守，但原油市場趨向
均衡，仍有助支撐油價。

EIA在10月份報告預估~2019年全球原
油日均需求年成長下調至84萬桶，而
2020年維持年成長130萬桶。

EIA預估美國2019年原油日均產量為
1,226萬桶，2020年降為1,317萬桶。

EIA下修2020年WTI油價至每桶54.43美
元，較前一次下調3.7%。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

重要報告 – 關注EIA月度展望報告！
Thu.

14
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美元/桶委內瑞拉 OPEC 輕原油期貨(右軸)單位:
百萬桶 EIA

時間

庫存/變動

13-July

庫存

較上周

變動

較去年

同期變動

原油 411.08 5.84 -79.54 

餾分油 121.31 -0.37 -30.11 

汽油 235.83 -3.17 4.62 

產能利用率 94.30 -2.40 0.30 0
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RBOB(CME)-原始保證金 5,225美元

熱燃油(CME)-原始保證金 5,225美元

輕原油(CME)-原始保證金 4,785元

布倫特(CME)-原始保證金 4,785元
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日本2月領先指標小幅回升
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消費 私人投資 政府支出 公共投資 淨出口 GDP

2019年11月11日外期雷達！

市場預估日本第3季GDP將從1.3%

續降至0.9%，日本央行第3季短觀
指數也呈現下滑，小型製造業跌至
-4，大型製造業跌至5，反應日本
經濟前景疲弱，第3季GDP恐偏弱
呈現，關注日經和日圓等商品波動。

日本第2季GDP年增率緩降至1.3%，主
要受淨出口拖累。

目前日本9月出口年增率為-5.2%，連續
10個月呈現衰退，對於第3季GDP恐有
負面影響。

日本央行延續寬鬆，亦反應經濟疲弱的
事實。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

重要數據 – 關注日本第3季GDP數據！
Thu.

14

小日經(JPX)-原始保證金72,000日圓

日10年債(JPX)-原始保證金630,000日圓

東證(TAIFEX)-原始保證金18,000台幣

日圓(CME)-原始保證金2,365美元

東證

小日經

日10債

日圓

日本GDP受淨出口拖累
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2019年11月11日外期雷達！

IEA認為全球經濟風險令人擔憂，
對於中長期則受到能源變遷影響，
對於原油需求展望相對保守；研究
部認為~國際能源機構陸續調降全
球原油需求成長，因此IEA對經濟
前景觀點將影響油價行情。

IEA在前次報告預估~對2019年和2020

年全球原油需求成長分別再度調降至每
日100萬桶和120萬桶。

OECD商業原油庫存在9月份增加208萬
桶，至29.74億桶，依然高於5年平均值。

IEA預估~在2020年上半年原油市場出
現供應過剩的情況。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

重要報告 – 關注IEA月度展望報告！
Fri.

15
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美元/桶委內瑞拉 OPEC 輕原油期貨(右軸)單位:
百萬桶 EIA

時間

庫存/變動

13-July

庫存

較上周

變動

較去年

同期變動

原油 411.08 5.84 -79.54 

餾分油 121.31 -0.37 -30.11 

汽油 235.83 -3.17 4.62 

產能利用率 94.30 -2.40 0.30 0
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RBOB(CME)-原始保證金 5,225美元

熱燃油(CME)-原始保證金 5,225美元

輕原油(CME)-原始保證金 4,785元

布倫特(CME)-原始保證金 4,785元
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2019年11月11日外期雷達！

研究部認為~美國聯準會今年已進
行3次降息，近日公布的就業與服
務業數據優於預期，10月零售銷售
預期表現不差；若數據優於預期，
則有利美股、美元指數期貨行情，
美債避險需求將降溫。

美國9月份零售銷售月減0.3%，不如市
場預期的月增0.3%，並為7個月來首度
下滑；核心零售銷售數據亦月減0.1%，
同樣低於預期。

消費占美國GDP比重近7成，零售銷售
又佔GDP消費項目近4成的比重；美國
第3季GDP年增1.9%，其中消費支出
成長2.9%，貢獻GDP 1.93個百分點。

關鍵分析 數據追蹤

相關商品 元大觀點

小道瓊(CME)-原始保證金 5,500美元

美10年債(CME)-原始保證金 1,430美元

小SP(CME)-原始保證金 6,600美元

美元指數(ICE)-原始保證金 1,815美元

小SP

小道

美10債

美元

重要數據 – 留意美國10月零售銷售！
Fri.

15
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